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企业经营的规模边界以及并购对规模经济的影响一直是经济学

的核心问题之一。本论文主要研究了会计师事务所合并对审计生产效

率的影响以及价值创造在审计师和客户之间分享的问题。本研究的出

发点在于：驱动企业并购的重要动因在于实现规模经济所带来的经营

协同和效率提升的潜力。具体到会计师事务所合并，合并可促使审计

师分享客户和行业知识，降低人力资本培训和软件等重复性投资，进

而实现规模经济的资产配置效率；同时，合并还可便于审计师核心审

计技能的分享，从而创造正向的网络外部性，降低审计服务的提供成

本。因此，我们预计会计师事务所合并会提高审计生产效率。鉴于审

计生产效率的难于度量，本文依据 DeFond and Zhang (2014)在审计

文献的综述中对有效率的审计生产的定义（以最低的审计投入以达到

给定的审计质量水平），利用中国注册会计师协会提供的审计工时数

据，采用双重差分方法（DID）检验了审计市场合并的规模经济影响

及其传导机制，主要发现有：首先，合并平均而言降低了 15.38%的

审计工时，具有非常明显的经济意义。但审计工时只是审计生产效率

 



 

的一个方面，另一个方面是审计质量，而我们发现合并没有降低审计

质量，反而在一定程度上提高了审计质量，表现在更低比例的财务报

表重述、更高比例的非标审计意见、更低比例的微小盈余操纵、会计

稳健性更高。由此我们将研究发现归结为审计生产效率的提升。这一

结论在采用了多种稳健性检验方法后依然成立。其次，进一步研究发

现，审计生产效率的提升随时间和审计客户的业务复杂度而愈发明显，

具有行业专长、本土排名前十的会计师事务所所发起的合并所提升的

效率也更明显，从而表明合并带来的规模经济和技能的分享提升了审

计生产效率。再次，本文还研究了合并价值创造的分享问题，发现合

并后审计收费反而提高了，并没有因为审计投入的降低从而与客户进

行了价值分享。 

本研究的学术贡献和实践意义主要体现在：本文是第一篇系统检

验审计市场合并对审计效率影响的论文，其研究结论不仅丰富了并购

的规模经济文献，还丰富了审计服务的生产成本的文献；此外，本文

研究发现审计投入的降低并不必然导致审计收费的降低，审计师可能

会截留审计合并所带来的收益，从而也表明审计收费的降低并不是审

计生产效率提升的必要或充分条件。 

 


